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Table 1 Godficients of Hadicity of China
et e e e e e
1985 0.236 98 0.146 58 0.026 90 0.00571 0.050 29 0.034 36
1986 0.262 17 0.166 37 0.028 81 0.011 71 0.048 81 0.038 64
1987 0.301 74 0,196 85 0.031 89 0.018 46 0,048 83 0,048 18
1988 0.397 38 Q. 255 83 0.041 90 0.026 71 Q. 055 60 0.056 87
1989 0,535 93 0,349 09 0.054 16 0.041 27 0.072 41 0.069 67
1990 0.617 73 0,403 58 0,072 43 0,046 78 0.080 21 0.100 70
1991 0.625 62 0.407 48 0.072 69 0.05335 0.079 45 0.107 44
1992 0,607 99 0,405 05 0,064 07 0,050 02 0.076 75 0,102 78
1993 0.67098 0,445 65 0.07725 0.052 59 0.081 73 0,005 99
1994 0.950 90 0.647 37 0.106 28 0.070 46 0.106 94 0.186 18
1995 1.198 88 0.814 60 0,131 53 0,093 76 0.11984 0,223 04
1996 1.360 79 0.931 96 0.15113 0.109 58 0.128 12 0.204 61
1997 1.279 59 0.870 29 0.139 11 0.114 96 0.11984 0,208 24
1998 1.221 83 0,835 69 0.115 99 0,125 31 0.11554 0.18554
1999 1.070 91 0.731 05 0.087 59 0.125 13 0.106 03 0.164 94
2000 1.01125 0,688 41 0.077 00 0.125 93 0.103 45 0,182 36
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1996 8.853 9 1999 7.9412, Table 2 Change rate of equilibrium gicky
exchange rate from RMB to US dollars
10. 31 %, 3.44 %.
,2000 7.9532, 1999 P Pt S = P P
’ 2001 1990 0.085 51 — —
1991 0.020 34 0.040 56 - 0.020 22
) 1992 0.078 79 0.027 92 0.050 87
, 2000 1993 0.139 42 0.030 22 0.109 20
7.953 2 2001 3.8 1994 0.198 91 0.029 56 0.169 35
1995 0.178 79 0.024 77 0.154 02
1996 0.086 31 0.028 93 0.057 38
.1993 1995 3 , 1997 - 0.02234 0.025 15 - 0.047 49
1994 2% 1% 1998 - 0.00352 0.022 35 - 0.025 87
' ' 1999 - 0.01593 0.017 44 - 0.03837
2 1992 1996 2000 0.034 62 0.033 10 1.52 x 10°3
2001 0.116 4* 0.004 88* 0.112 06"
, 1997 CH#
3
Table 3 Equilibrium gticky exchange rate pricing from RMB to US dollars
St E Si- E B (% Xe - My Yy
1991 5.3234" 5.3234" 0.000 0 0.000 0 80.5 —
1992 5.504 2 5.514 6 0.079 6 1.423 3.5 - 37.0
1993 6.2051 5.762 0 0.4431 7.141 - 12.2 - 165.7
1994 7.2559 8.618 7 -1.3628 - 18.782 54.0 176.2
1995 8.3735 8.3514 0.0221 0.264 167.0 113.0
1996 8.8539 8.314 2 0.5397 6.096 122.2 - 44.8
1997 8.4335 8.2898 0.1437 1.704 404.2 282.0
1998 8.2153 8.2790 - 0.0637 - 0.775 434.7 30.5
1999 7.9412 8.2783 - 0.3371 - 4.245 292.3 - 142.4
2000 7.9532 8.2785 -0.353 - 4.090 241.1 - 51.2
2001 8.844 47 8.276 6 0.567 8% 6.420% 225.0 -16.1
E X - M, 1991 2000 ,2001
2001
(D Xi - My (2 #
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Table 4 Rate of increase of China
m y w- a r-b g-n g X p
1986 0.266 8 0.138 08 0.206 17 0.142 75 0.364 48 0.154 56 0.337 74 0.217 31
1987 0.169 3 0.172 54 0.084 28 - 0.047 03 0. 206 46 0.089 98 0. 358 47 0.127 22
1988 0.209 6 0.247 92 0.103 50 0.055 79 0.127 00 0.159 06 0.201 84 0.127 79
1989 0.066 2 0.132 69 0.098 79 0.167 74 0.091 50 0.177 19 0.107 15 - 0.005 33
1990 0.089 1 0.096 91 0.107 38 0. 146 98 0.042 69 0.107 72 0.526 48 0.034 44
1991 0.242 1 0. 165 51 0. 046 80 0.013 39 0.172 55 0. 256 66 0.281 77 0.160 89
1992 0.358 9 0.232 23 0.037 10 - 0.065 96 0.013 86 0.234 03 0.221 89 0.244 98
1993 0.387 8 0.300 18 0. 030 65 0.143 75 0. 046 67 0.288 46 0.130 12 0.216 85
1994 0.2617 0.350 09 0.125 35 0.023 86 0.000 54 0.330 36 0.972 03 0.089 37
1995 0.167 8 0.250 62 0.004 29 - 0.006 01 0.025 23 0.117 65 0.194 78 - 0.025 59
1996 0.188 8 0.160 86 0.093 79 0.055 21 0.068 57 0.173 54 0.010 01 - 0.071111
1997 0.221 3 0.096 90 0.012 36 0. 008 42 0.091 90 0.111 21 0.205 49 0.122 87
1998 0.118 5 0.052 14 0.030 41 - 0.14354 [ 0.13471 0.087 11 0.004 68 0.041 21
1999 0.176 7 0.047 51 - 0.00343 | - 0.18657 0.098 74 0.095 26 0.060 94 0.153 10
2000 0.1595 0.089 39 - 0.00180 | - 0.090 49 0.053 50 0.126 78 0.276 95 0.125 44
5
Table 5 Qodficients of eladicity of USA
et S e ¢t e e

1985 1.600 20 0.917 05 0.151 32 0.199 87 0.536 05 0.217 9%
1986 1.44422 0.835 42 0.126 61 0.180 45 0.495 20 0.198 21
1987 1.580 41 0.913 58 0.144 71 0.193 36 0.538 33 0.23127
1988 1.722 64 0.986 77 0.177 22 0.205 35 0.566 18 0.281 80
1989 1.936 51 1.083 15 0.230 04 0.230 54 0.612 52 0.334 34
1990 1.936 88 1.103 27 0.214 11 0.226 45 0.612 69 0.352 55
1991 1.863 67 1.076 50 0.172 03 0.225 92 0.621 59 0.357 89
1992 1.77511 1.050 37 0.127 51 0.218 46 0.584 24 0.352 90
1993 1.74381 1.037 83 0.123 04 0.209 16 0.558 91 0.340 71
1994 1.899 20 1.127 16 0.162 72 0.202 39 0.583 80 0.381 66
1995 2.106 14 1.229 16 0.219 12 0.21513 0.632 86 0.457 88
1996 2.25134 1.309 79 0.238 61 0.228 43 0.660 06 0.485 82
1997 2.386 14 1.389 16 0.264 67 0.232 64 0.684 83 0.543 38
1998 2.504 73 1.45573 0.29 03 0.235 03 0.693 93 0.532 9
1999 2.465 27 1.433 06 0.302 02 0.223 72 0.670 84 0.505 75
2000 2.856 83 1.631 94 0.401 02 0.247 07 0.748 64 0.570 60
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Table 6 Rate of Increase of USA
m y w- a r- b g-n g X p
1986 0.184 89 0.056 %4 0.002 269 - 0.08933 | - 0.070 48 0.074 18 0.057 43 0.171 58
1987 0.013 01 0.065 04 0.003 891 - 0.00168 | - 0.048 67 0.062 66 0.140 58 - 0.016 28
1988 0.043 12 0.077 13 0.005 349 0.129 30 - 0.027 95 0.054 15 0.221 29 - 0.016 64
1989 0.013 17 0.074 55 - 0.013 351 0.169 99 - 0.01300 0. 045 66 0.146 79 - 0.062 32
1990 0.113 32 0.057 22 0.018 654 - 0.1509 | - 0.044 26 0.056 77 0.114 00 0.100 12
1991 0.085 44 0.031 53 - 0.01538 | - 0.10272 | - 0.011 47 0.056 82 0.057 45 0.121 01
1992 0.117 32 0.055 58 0.002 834 - 0.24691 | - 0.024 73 0.019 55 0.069 60 0.095 81
1993 0.097 25 0.051 18 0.001 478 - 0.00978 | - 0.017 08 0.019 18 0.028 57 0.031 11
1994 0.000 81 0.062 03 - 0.002731| 0.17845 - 0.08291 0.018 82 0.092 60 - 0.067 07
1995 - 0.009 17 0.049 08 0.002 323 0.32071 - 0.014 64 0.045 25 0.156 78 - 0.067 97
1996 0.013 60 0.055 77 - 0.006027 | - 0.02415 | - 0.005 63 0.027 39 0.045 18 - 0.05193
1997 0.034 67 0.064 66 0.007 525 0.095 88 0.009 08 0.049 01 0.130 84 - 0.049 80
1998 0.034 84 0.055 67 0.011 382 0.072 57 - 0.026 12 0.031 97 - 0.0010 - 0.10559
1999 0.103 56 0.056 12 0.006 988 - 0.03093 | - 0.027 06 0.044 08 0.024 80 0.012 14
2000 - 0.037 9% 0.059 34 - 0.000 085 0.139 72 - 0.03381 0.038 04 0.049 50 - 0.168 21
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Abstract : The paper tries to put exchange rate pricing into the framework of whole macro economy and conducts
generd equilibrium ressarch. The pgper puts forward and condructs the Generd Equilibrium Sicky Bxchange Rete
Pricing Model (ESEPM) by usng Keynes' clasdc theory as the macroeconomic framework , profit maximization of
manuf acturers as microeconomic foundation , strict mathematical deduction as logic link , Dornbusch’ s gicky price
asideological guiddine, differential inmpact form of Purchasng Fower Parity as theoretical foundation , and conpre
hendvely udng the modd s and methods such as optimization method , 9multaneous equations, time series snge e
quation , etc. The paper sts the price for the exchange rates for converson from RVB to US dollars from 1991 to
2000, and predicts the pricing of 2001 by usng the ESEPM for the converson from RVB to US dollars. Usng it as
the gandard , the pgper conducts dadica anadysson the reation between market exchange rate deviation and cur
rent items from 1991 to 2001.

Key words: ISLM analyss; exchange rate; irflation; gicky price; pricing



