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摘要: 采用 1995 2005年中国城市间 33类生产资料价格数据来分析中国的产品市场一体

化.根据 Levin L in Chu面板单位根方法来检验城市间产品价格差异的长期收敛性, 得出如下

结论: ( 1)十年间,大多数生产资料在地区间的价格差异越来越小, 且各类生产资料在城市间

的价格差异程度有所不同; ( 2)在设定的三类面板模型中, 大多数检验都拒绝了面板单位根的

假设,即城市间各类产品的价格差异大都是收敛的, 且收敛的速度非常快.这说明中国地区间

的市场一体化已具备较高水平.
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0 引 言

近年来,中国国内市场一体化和区域协调发

展成为社会热点问题之一.随着全球化进程和中

国加入WTO产业保护期的结束, 越来越多的国

外企业通过并购、重组等方式大举进入中国市场

并迅速地把市场扩张到全国范围, 这极大地促进

了地区间的产品自由交流和全国市场的整合.然

而一些研究
[ 1, 2]
认为, 中国近三十年的改革不仅

没有促进中国国内市场一体化的进程, 各地区间

反而出现越来越大的贸易壁垒, 其重要论据是中

国各地区工业生产价格指数和农业生产价格指数

具有越来越大的波动, 且地区间各类产品的价格

差异并没有明显降低.但是, 这个结论与我们的日

常生活经验并不相符.因此, 为了更加了解中国内

部市场的真实面貌, 本研究将利用一套全新的产

品价格数据来分析中国地区间价格差异及国内市

场一体化.

使用地区间产品价格差异来分析市场一体化

问题的基本想法来自于一价法则 ( law of one

price) .一价法则认为: 如果各市场间不存在明显

的市场分割,则市场间的产品价格应该大致相同.

在消除了短期波动之后, 地区间产品的价格差异

在长期中会产生收敛;反之, 如果地区间存在显著

的价格差异,则地区间会发生价格套利交易,直到

价差被消除时套利交易停止,这时产品市场才达

到新的均衡状态.

对地区间产品的价格差异及时间序列行为的

研究能够较好地分析中国国内产品市场一体化的

现状和水平.本文首先分析地区间价格差异的大

小, 判断城市间市场分割的状况, 然后利用面板单

位根方法检验地区间产品价格差异是否在时间上

存在收敛趋势,如果收敛则表明中国的市场一体

化程度在逐渐提高. 由于中国区域间的市场分割

能够影响区域经济增长、区域间协调发展以及中

央政府财政政策、货币政策有效性,因此本研究对

于分析如何进行区域协调发展具有一定的现实

意义.
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1 文献回顾和研究方法

在完全竞争的一体化市场中, 一价法则成立.

但是在现实中,即使消除运输成本的因素,一价法

则也往往会失效, 即相同的产品在不同的地区销

售不同的价格,这意味着现实中各市场间不是完

全一体化的.目前, 已经有许多实证研究采用产品

价格差异和收敛趋势研究国家内部市场一体化的

问题. Parsley and W e i
[ 3 ]
用 1975年到 1992年美国

48个城市的 51种最终产品和服务的季度价格数

据研究美国城市间价格差异的收敛速度, 发现美

国城市间价格差异的收敛非常快. Engel and

Rogers
[ 4]
用美国和加拿大 23个城市 14种消费品

的消费者价格指数来检验区域间价格水平对一价

法则的偏离. 类似的研究还包括 Enge l and

Rogers
[ 5]

, Ceg low sk i
[ 6 ]
等.

近年来,也出现了一些用价格差异检验中国

地区间市场一体化的研究.一些研究认为中国的

市场一体化并没有明显提高. Y oung分别考察了

消费品、工业原料和农业产品省际价格差的一般

趋势,指出在整个 1990年代, 中国城市间的价格

离差没有明显降低的趋势. Poncet根据 1987年到

1997年中国 170个城市的 7种农产品月度价格

数据,指出中国的省际边界是一种较大的国内贸

易壁垒,而且省际市场分割的现象并没有好转趋

势. Park e.t al
[ 7]
研究了中国谷物的市场套利情

况, 发现 20% ~ 25%的市场价格有共同的变化趋

势, 大部分地区特别是贫困地区并没有形成完全

的统一市场.另一些研究结果表明中国的国内市

场一体化在不断提高. Fan and W ei
[ 8]
认为中国国

内市场价格有收敛的趋势,目前的渐近式改革推

进了市场的统一. 周章跃和万广华
[ 9]
综述了用价

格法分析市场整合的各类协整模型, 喻闻和黄季

锟
[ 10]
则根据产品价格的协整方法指出中国的粮

食市场正朝着一体化方向发展. 桂琦寒等
[ 11]
用

1985 2001年间各地产品价格指数数据计算了

中国相邻省份的产品整合程度及变化趋势, 发现

市场的整合程度总体上呈现上升趋势.

这些研究一般采用包括地区、产品和时间三

个纬度的面板数据, 而基于这种数据对一价法则

的检验则一般采取面板单位根检验的方法 ( panel

un it root test)来判别各类产品在地区和时间两个

维度上的面板数据是否是平稳序列.迄今为止,全

世界的研究者们已经提出了多种面板单位根检验

方法, 如 Lev in L in Chu检验
[ 12]
、IPSh检验

[ 13 ]
、

MW检验
[ 14]
等.拒绝面板单位根假设意味着价格

差异序列是平稳的, 即地区间价格差异在长期是

收敛的;如果没有拒绝假设, 那么地区间价格差异

服从随机游走,所以地区间价格差异是发散的,任

何对一价法则的偏离都是持久的.

目前对于国内各市场间价格差异面板单位根

检验的实证研究也越来越多. 如 Parsley and W ei

使用 Lev in Lin面板单位根检验估计美国城市间

产品价格向购买力平价的收敛率, E saka
[ 15]
使用

IPSh检验和 MW 检验分析 1960年至 1998年间

日本主要城市间产品购买力平价的波动. Fan and

W ei则使用 MW检验发现中国地区间价格收敛的

模式和速度可以与美国、加拿大等发达国家国内

价格收敛相比,因此他们的结论是中国的市场已

经很有效了,经济改革已经成功地使中国市场转

型为市场经济.

2 数据说明

本研究采用的数据来自中国物流信息中心统

计的 !物资价格监测周报 ∀. !周报 ∀每年提供重点

城市 8大类共计 200种生产资料的每周价格动态

信息. 因此, 我们采用的这套数据足够全面和丰

富, 根据这套数据分析中国内市场一体化问题有

较强的说服力.

数据的基本形式是三维面板格式: 在时间维

度上是从 1995年 1月第 1周至 2005年 12月最

后一周;在城市维度上是每周选取 18个区域中心

城市 (大多数是省会城市 ); 在产品维度上是 200

种生产资料的价格.因此,理论上共有 572 # 18 #

200= 2 059 200个观测值.但是, 由于各种原因我

们最后筛选出的数据集远小于此.

首先,原数据是每周调查一次,但是由于难以

获得所有时间序列的数据,我们在 1995年 1月至
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2005年 12月中每月随机选取一周的产品价格作

为当月产品价格的近似, 因此本研究数据的时间

跨度是月,数据集的时间序列总计为 128个月.由

于每个月各周的价格变动较小, 因此用周价格作

为当月的月价格并不会对最后的结论产生太大的

影响 ∃ .

其次,不同时期进入价格监测的 18个城市并

不完全相同. 在所有的 128个观测月份中都出现

的城市是北京、成都、广州、杭州、兰州、上海、沈

阳、天津、武汉、西安、郑州等 11个.由于后面采用

的 Lev in L in Chu面板单位根检验方法必须是平

行面板数据,因此我们只抽取了这 11个城市的产

品价格进入样本.

最后,每次调查的产品种类也不完全相同.在

原数据集中的 200种产品中, 有很多观测值都发

生了大量缺失,所以我们只选取具有较多观测值

的 6大类生产资料中的 33种产品. 这 6大类生产

资料分别是黑色金属、有色金属、化工产品、机电

产品、燃料和木材建材, 其中黑色金属包括钢材等

14种产品,机电产品包括车床等 3类产品, 有色

金属包括铜等 6类产品, 化工产品包括丁苯胶等

4类产品,燃料包括两种型号的柴油和汽油, 木材

建材包括胶合板和水泥产品各两类.

经过上述调整, 本文所采用的样本数据观测

值为:产品数 ( 33) #城市数 ( 11) #时间序列观测

期 ( 128) = 46 464个, 数据的单位为元 /每单位.

这是一个三维面板数据, 如果我们把各类产品价

格作为各城市的观测变量,就把三维数据变为二

维数据了.

3 地区间价格差异:描述统计

现有的文献采用了多种方法来计算产品在地

区间的价格差异.这些测量方法主要有两种思路:

一种思路是比较任意两个城市间同种产品的相对

价格,另一种思路是选取某个城市作为基准城市,

然后用其他所有城市的某种产品与基准城市同种

产品的价格之比作为该产品在其他城市的相对价

格. 基准城市一般会选取其产品价格最低的城

市,或者选取具有最大观测值的城市. 大量研究

表明: 用这两种方法分别得到的价格差异方差

的时间变化趋势并没有太大区别, 不影响分析

的结果.

本文采用两城市间某种产品的相对价格作为

城市间该产品的价格差异. 为了能与 Parsley and

W ei的结果进行比较, 我们也用在特定时间内所

有城市该产品价格差异的方差 (或标准差 )来衡

量该时间内价格差异波动的大小. 若价格差异的

方差随时间变化趋于减小,即相对价格的波动范

围在缩小, 则意味市场一体化有所增强; 反之,则

地区间的市场分割趋于增大.选取在样本中具有

最大观测值的广州市作为基准城市 % , 这样可以

最大限度地利用调查数据.

定义相对价格 Q ij, k, t为第 t期产品 k在城市 i

和基准城市 j之间价格比的对数:

Q i, k, t = ln(P i, k, t /P b, k, t )

其中, P i, k, t是第 t期在城市 i中产品 k的名义价格,

P b, k, t是第 t期在基准城市中产品 k的名义价格.定

义两个衡量价格差异波动的指标

1) 第 t期时, 产品 k在城市间价格比对数的

标准差: D k, t = Var(Q i, k, t );

2) 第 t期时, 产品 k在城市间价格比对数的

绝对平均离差 Sk, t =
&
i
| Q i, k, t |

n
(用于敏感性的

检验和检测 ).

如果价格差异的波动指标随着时间 t增长,

则产品 k不同城市间产品价格差异的波动越来越

大, 即国内市场变的越来越分割了;如果随着时间

t降低了,则产品 k的价格差异是收敛的, 即国内

市场变的越来越一体化了. 在所有时期中所有城

市的所有产品价格都要除以广州市相应时期相应
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这是因为:第一,每周产品价格也能反映当月产品价格;第二,连续几个月内同一种产品在同一城市的价格变化都非常小.我们随机选

出了北京、郑州、广州三地的三类产品 ( 12 ~ 14mm螺纹钢、锌、普通水泥 425# )进行比较,发现和前一个月相比,当月的价格变化绝大

多数在 2%以下,还有很多月价格的变化率是 0%.因此,同一产品在一个月内各周间的价格水平应该具有更小的变化.

也可以再选其他作为基准城市进行敏感性检验,对结果的影响并不大.



产品的价格,因此每种产品差异的观测值共 10(除

了基准城市之外的城市数 ) # 128(时期数 ) =

1 280个,而样本中所有的价格差异共有 10 # 128 #

33 = 42 240个.

首先,重点比较六大类产品价格差异的波动.

第 1步,计算在所有时期中所有城市的所有产品

针对基准城市广州的同时期同类产品的价格比对

数 Q i, k, t;第 2步,保持时间 t和产品 k不变,计算在

每一期中所有的城市间价格比对数的标准差和绝

对平均离差,分别得到一个行和列为 t # k( 128 #

33)的面板数据∋; 第 3步, 把所有产品分为六大

组, 计算各组产品价格差异方差的均值和方差;第

四步,比较各组产品或单种产品每期价格差异方

差, 做出时间趋势图,观察各组产品价格差异方差

的均值是否存在变小的趋势.

由表 1可以看出, 在价格差异的标准差定义

下, 在选取的黑色金属、化工产品、有色金属、机电

产品、燃料、木材建材 6大类生产资料产品中, 木

材建材、机电产品的价格差异波动的均值较大,分

别达到 0. 110和 0. 099, 而均值较小的有色金属约

为 0. 040、燃料约为 0. 050、黑色金属约为 0. 051以

及化工产品约为 0. 058. 在价格差异的绝对平均

离差定义下,也可以得到非常相似的结论.与 Fan

and W e i的研究相比, 得到的价格差异波动相对

较小.一个可能的原因是数据中全部是生产资料,

而在其他研究中包含了更多的早已市场化的产

品, 受政府价格控制的影响小,所以根据供需关系

在地区间的价格差异相对较大.黑色金属、有色金

属、燃料等原材料价格差异在地区间具有较小的

波动,也是因为在我们的数据早期, 即 1990年代

后期,很多种产品价格仍受政府控制, 使价格在

各地之间的差异不能够反映回报和运输成本等

的差异, 地区间价格差距并不大. 而木材建材、

机电产品、化工产品的均值较大, 这可能和这些

产品的定价在 1990年代即已经市场化有关系.

然后, 简单分析各类产品价格差异随时间演

化的趋势.从月度来看没有太明显的趋势,似乎很

难看出哪一类产品的价格差异有所下降, 六类产

品的价格差异几乎是平稳的.从年度趋势来看,似

乎每类产品的价格差异都随着时间有所下降, 尤

其是有三类产品的价格差异在 2005年降到了历

史最低点.因此,在细分的产品加总为更大类的产

品之后,价格差异的分散方式与单个产品价格差

异的分散方式不尽相同. 所以 Y oung根据中国加

总的工业产品价格指数和农产品价格指数得到中

国国内市场壁垒增加的结论未必是正确的.

最后,分析单个产品的价格差异情况. 在图 1

中画出了 6种钢材的 30种产品价格差异的时间趋

势图 (其他 27种产品的趋势图略去 ) . 可以看到,

包括几乎所有的黑色金属、全部的化工产品和燃

料、建材木材、机电产品等大多数产品的价格差异

都有明显下降的趋势, 也有部分产品如车床和某

些种类的钢材是上升的. 而 6类有色金属的价格

差异波动是非常特殊的,在 10年间其地区间的价

格差异都几乎没有任何变化,并且接近于 0. 这与

长期以来政府对铜等战略物资的价格控制是密切

相关的.

表 1 分组产品的地区价格差异统计量

Tab le 1 Summ ary of region al p rice d isp arity by produ cts

种类 均值 标准差 观测值

价格差异的标准差

黑色金属 14 0. 051 2 0. 027 5 1 792

化工产品 4 0. 058 3 0. 034 3 512

有色金属 6 0. 040 2 0. 057 9 768

机电产品 3 0. 098 9 0. 037 4 384

燃料 2 0. 050 3 0. 026 1 256

木材建材 4 0. 110 1 0. 053 7 512

价格差异的绝对平均

黑色金属 14 0. 055 5 0. 036 6 1 792

化工产品 4 0. 058 0 0. 041 3 512

有色金属 6 0. 040 1 0. 071 3 768

机电产品 3 0. 097 0 0. 051 2 384

燃料 2 0. 052 8 0. 032 7 256

木材建材 4 0. 150 3 0. 090 5 512
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∋ 同期中每类产品对于所有城市的波动值都相等,所有重复波动值算为一个.



图 1 六类钢材产品价格差异的时间趋势

F ig. 1 T im e series of p rice d isparity of s ix steel produ cts

4 价格差异的收敛性: Lev in L in

Chu面板单位根检验

判断价格差异的平稳性可以反映地区间市

场一体化的程度. 如果地区间的价格差异服从

单位根过程,则价格差异是发散的, 即地区间的

价格差别持续存在; 如果拒绝单位根假设, 则价

格差异是一个平稳过程, 从长期来看会趋于一

个稳定值.

与 ADF检验这样的标准单个时间序列单位

根检验方法相比, 面板单位根检验由于使用了更

多的观测值, 且能够利用不同时间序列的 t值构

造渐近分布, 因此具有更高的检验效力. 一般而

言, 面板单位根检验基于下述方程

yit = iyi, t- 1 + xit( i + !it ( 1)

其中, yit是被检验的变量, x it为外生变量, 包括

固定个体效应和时间趋势项, i = 1, 2, ), N,

t = 1, 2, ), T. 随机扰动项 !it假定为在不同

的城市和时期中都是独立同分布的. i为自回

归系数, 衡量被检验变量 yit面临冲击时的收敛

速度. 进一步, ADF形式的面板单位根模型

如下

∀yit = #i + ∃iy i, t- 1 + &
s( i)

j= 1

%j∀y i, t- j + !it ( 2)

其中, ∀是一阶差分算子, #i表示固定个体效应,

以控制不同地区独立于时间的特定效应. 模型中

去掉了其他外生变量. 不同类型的单位根检验对

#i的假定也不同, 同质面板单位根检验假定所有

#i都相同, 异质面板单位根检验则假定 #i 互不

相同.

Lev in L in Chu检验假定所有序列的自回归

系数是相同的,即 i = , 且假设所有序列的滞后

结构是同质的.原假设和备择假设分别为

H 0 ∗∃ = 0

H 1 ∗∃ < 0

即在原假设下有一个单位根, 价格差异服

从随机游走;而在备择假设下没有单位根, 价格

差异是平稳的. 接受零假设意味着价格差异是
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一个不平稳的时间序列, 价格差异在长期是发

散的; 拒绝零假设意味价格差异是平稳的, 从而

在长期是收敛的. Lev in L in Chu检验有三种基

本模型, 如下所示:

LLC1: 无截距项, 无时间趋势项,回归设定为

∀Q i, k, t = ∃Q i, k, t-1 + &
s( k )

m = 1
%m ∀Q i, k, t-m +

!i, k, t ( 3)

LLC 2: 有截距项, 无时间趋势项, 回归设

定为:

∀Q i, k, t = #i, k + ∃i, kQ i, k, t- 1 +

&
s( k)

m = 1
%i, k, m ∀Q i, k, t-m + !i, k, t ( 4)

LLC 3: 有截距项, 有时间趋势项, 回归设

定为:

∀Q i, k, t = #i, k + ∃i, kQ i, k, t- 1 +

&
s( k)

m = 1

%i, k, m ∀Q i, k, t-m + &i, k t+ !i, k, t ( 5)

其中, i、k、t分别代表城市、产品和时间, Q i, k, t是第

t期城市 i相对于基准城市价格差异的对数, !i, k是

独立同分布的误差项.滞后结构 s( k)用来消除误

差项可能存在的序列相关. Lev in L in Chu检验面

板数据是否服从相同的 0均值 AR过程. 在本文

中, 如果拒绝则地区间价格差异是收敛的,即存在

市场一体化趋势,否则价格差异不是收敛的.为了

简便起见,对于所有产品,我们只检验两种相同的

滞后期: AR( 1)和 AR (2) + .

对每种产品进行了 Lev in L in Chu面板单位

根检验.可以看到无论是哪个模型,也无论是采取

哪种滞后项,所有的回归模型系数 ∃都是负的.表

2是 LLC1模型的回归结果, 检验了最基本的情

形: 不考虑固定效应和时间效应. 可以看到, 所有

33种产品在一阶滞后、二阶滞后的模型中都在

1%水平下显著拒绝了面板单位根的假设. LLC2

模型考虑了不同产品间存在的固定效应, 回归结

果略去.在假设一阶滞后时, 30种产品在 1%水平

下显著拒绝了面板单位根的假设, 车床和交流电

机在 5%水平下拒绝了原假设, 而普通水泥 525#

仅在 10% 水平下拒绝原假设; 在假设二阶滞后

时, 26种产品在 1%水平下显著拒绝了面板单位

根的假设, 28# ~ 36#工字钢、丁苯胶、胶合板 (国

产 )、电焊条等 4种产品在 5%水平下拒绝了原假

设, 而车床、普通水泥 525#、普通水泥 425#则不能

拒绝原假设.

在上一节, 发现大多数产品价格差异存在时

间趋势,因此采用考虑了不同产品间存在的固定

效应以及时间趋势效应的 LLC3模型, 回归结果

也略去.在一阶滞后的情况下,只有车床在 5%水

平下拒绝原假设, 其他产品都在 1%水平下即拒

绝了原假设; 在二阶滞后的情况下, 27种产品的

价格差异在 1% 水平下拒绝原假设, 普通水泥

525#、40mm普通中板和 28# ~ 36#工字钢三种产

品在 5% 水平下拒绝原假设, 电焊条在 10% 水平

下拒绝原假设,而普通水泥 425#和车床两种产品

则不能拒绝原假设.

综上所述,可以得到如下结论:大多数产品在

中国各城市间的价格差异拒绝了单位根假设, 价

格差异时间序列是平稳的, 因此价格差异将在长

期内收敛到均衡值,, 国内区域间的价格差异是

逐渐减小的, 市场一体化程度有所上升. 另外, 不

同类型的产品对单位根拒绝的程度不同. 大多数

产品价格差异显著拒绝了单位根假设, 而车床、普

通水泥等少数产品倾向于不拒绝单位根假设, 这

些产品的价格差异可能在长期内不存在收敛

趋势.

下面计算每类产品的收敛速度. 假设价格差

异 Q i, k, t服从 0均值 AR( 1)过程, 研究表明在没有

测量误差的情况下, Q i, k, t的收敛速度与估计出的

∃的绝对值正相关. 收敛速度一般用半衰期来表

示, 即暂时性价格差异的变化消减一半所用的时

间, 近似计算公式为

半衰期 = ln0 5 / ln( ∃+ 1)
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+

,

本文分别设定阶数 = 1) 10,进行计算.为节省篇幅,仅列出了 1阶和 2阶 AR过程的结果.不同阶数的设定得到了近似的结论.

这一均衡值与地区间固有的各类贸易成本相关,如不随时间变化的地理距离等.由于这些成本的存在, 地区间价格差异不可能完全

消除.



表 2 价格差异的面板单位根检验:无截距

T ab le 2 Pan el un it root tes t of price d isparity: w ithou t in tercept term

lag( 1) lag( 2)

coef ficien t t value t star P > t coef ficien t t value t star P > t

28 ~ 36#工字钢 - 0. 179 1 - 9. 897 0 - 9. 887 1 0. 000 0 - 0. 155 6 - 8. 674 0 - 8. 665 3 0. 000 0

18 ~ 25#工字钢 - 0. 269 1 - 13. 108 0 - 13. 095 0 0. 000 0 - 0. 208 5 - 10. 002 0 - 9. 992 1 0. 000 0

10 ~ 16#工字钢 - 0. 280 2 - 13. 072 0 - 13. 059 4 0. 000 0 - 0. 231 9 - 10. 428 0 - 10. 417 3 0. 000 0

8 ~ 12#槽钢 - 0. 339 8 - 14. 052 0 - 14. 038 1 0. 000 0 - 0. 295 9 - 11. 592 0 - 11. 580 7 0. 000 0

16 ~ 20#等边角钢 - 0. 357 2 - 14. 705 0 - 14. 690 1 0. 000 0 - 0. 323 4 - 12. 440 0 - 12. 427 1 0. 000 0

5#等边角钢 - 0. 291 5 - 12. 783 0 - 12. 769 8 0. 000 0 - 0. 248 0 - 10. 321 0 - 10. 310 5 0. 000 0

16 ~ 22mm普通圆钢 - 0. 287 0 - 12. 404 0 - 12. 391 5 0. 000 0 - 0. 240 7 - 9. 922 0 - 9. 912 2 0. 000 0

12 ~ 14mm普通圆钢 - 0. 320 8 - 12. 918 0 - 12. 904 7 0. 000 0 - 0. 276 2 - 10. 502 0 - 10. 491 6 0 000 0

16 ~ 18mm螺纹钢 - 0. 357 6 - 13. 597 0 - 13. 583 2 0 000 0 - 0. 298 9 - 10. 750 0 - 10. 738 9 0 000 0

12 ~ 14mm螺纹钢 - 0. 376 1 - 14. 099 0 - 14. 084 8 0 000 0 - 0. 315 0 - 10. 958 0 - 10. 946 9 0 000 0

6. 5mm普通线材 - 0. 376 6 - 14. 787 0 - 14. 772 1 0 000 0 - 0. 330 1 - 12. 015 0 - 12. 002 9 0 000 0

40mm普通中板 - 0. 250 3 - 11. 521 0 - 11. 509 6 0 000 0 - 0. 208 5 - 9. 389 0 - 9. 380 0 0 000 0

5 ~ 8mm普通中板 - 0. 457 5 - 16. 378 0 - 16. 361 8 0 000 0 - 0. 410 2 - 13. 488 0 - 13. 474 7 0 000 0

铸造生铁 - 0. 243 5 - 11. 577 0 - 11. 565 8 0 000 0 - 0. 226 2 - 10. 196 0 - 10. 185 4 0 000 0

铜 - 0. 426 0 - 15. 746 0 - 15. 730 0 0 000 0 - 0. 395 6 - 13. 422 0 - 13. 408 9 0 000 0

铝 - 0. 815 1 - 22. 378 0 - 22. 355 8 0 000 0 - 0. 782 2 - 18. 196 0 - 18. 177 5 0 000 0

铅 - 0. 336 3 - 13. 863 0 - 13. 848 9 0 000 0 - 0. 303 7 - 11. 834 0 - 11. 822 6 0 000 0

锌 - 0. 456 9 - 17. 024 0 - 17. 007 1 0 000 0 - 0. 454 0 - 15. 388 0 - 15. 373 0 0 000 0

锡 - 0. 474 1 - 16. 114 0 - 16. 098 0 0 000 0 - 0. 421 8 - 13. 182 0 - 13. 168 3 0 000 0

镍 - 0. 636 8 - 18. 751 0 - 18. 732 1 0 000 0 - 0. 599 1 - 15. 668 0 - 15. 652 7 0 000 0

丁苯胶 - 0. 338 7 - 13. 533 0 - 13. 519 1 0 000 0 - 0. 330 8 - 12. 247 0 - 12. 235 2 0 000 0

顺丁胶 - 0. 318 4 - 13. 610 0 - 13. 596 2 0 000 0 - 0. 303 1 - 12. 220 0 - 12. 207 4 0 000 0

汽车轮胎 - 0. 139 1 - 10. 194 0 - 10. 183 4 0 000 0 - 0. 130 3 - 9. 444 0 - 9. 434 4 0 000 0

AB S树脂 - 0. 320 7 - 13. 054 0 - 13. 040 9 0 000 0 - 0. 298 5 - 11. 510 0 - 11. 498 7 0 000 0

0#柴油 - 0. 287 7 - 13. 625 0 - 13. 611 2 0 000 0 - 0. 278 0 - 12. 436 0 - 12. 423 8 0 000 0

90#汽油 - 0. 189 1 - 10. 502 0 - 10. 491 4 0 000 0 - 0. 177 0 - 9. 611 0 - 9. 601 6 0 000 0

胶合板 (进口 ) - 0. 373 3 - 13. 821 0 - 13. 806 9 0 000 0 - 0. 317 2 - 10. 988 0 - 10. 976 9 0 000 0

胶合板 (国产 ) - 0. 070 3 - 6. 429 0 - 6. 422 8 0 000 0 - 0. 063 5 - 5. 770 0 - 5. 763 7 0 000 0

普通水泥 525# - 0. 056 7 - 5. 077 0 - 5. 071 9 0 000 0 - 0. 056 8 - 5. 038 0 - 5. 033 2 0 000 0

普通水泥 425# - 0. 103 2 - 8. 071 0 - 8. 062 9 0 000 0 - 0. 084 9 - 6. 736 0 - 6. 728 8 0 000 0

车床 - 0. 057 2 - 5. 483 0 - 5. 477 1 0 000 0 - 0. 052 1 - 4. 925 0 - 4. 919 8 0 000 0

交流电机 - 0. 061 0 - 6. 086 0 - 6. 080 4 0 000 0 - 0. 067 6 - 6. 768 0 - 6. 761 2 0 000 0

电焊条 - 0. 075 4 - 6. 720 0 - 6. 713 5 0 000 0 - 0. 069 0 - 6. 176 0 - 6. 169 8 0 000 0

表 3列出了 LLC1、LLC2、LLC3三种模型中所

有产品价格差异的半衰期. 大多数产品的半衰期

在 1个月至 3个月之间, 尤其是有色金属、化工产

品以及部分黑色金属的半衰期更短, 而车床等少

数产品的半衰期在 10个月以上,这是由于其时间

序列不收敛的缘故. 在类似的国际经济一体化研

究中,都得出较慢的收敛速度,一般研究得到的半

衰期是 3 ~ 7个时期.而国家内部各地区间由于不

存在名义汇率波动的问题, 而且贸易壁垒和运输

成本相对较小,所以国内地区间相对价格水平的
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收敛速度应该较国家之间更快. 与 Fan and W ei

的结果相比,本文得到的半衰期也是较短的,即大

多数产品在较短的时间内就吸收了暂时性的价格

冲击.

表 3 LLC模型中价格差异收敛的半衰期 (月 )

Tab le 3 H alf l ife of p rice d isparity C on vergence in LLC m od el ( m on th s)

产品 1 2 3 产品 1 2 3

28 ~ 36#工字钢 3. 5 3. 0 2. 1 锌 1. 1 1. 0 1. 0

18 ~ 25#工字钢 2. 2 1. 9 1. 5 锡 1. 1 0. 9 0. 9

10 ~ 16#工字钢 2. 1 1. 8 1. 3 镍 0. 7 0. 6 0. 6

8 ~ 12#槽钢 1. 7 1. 4 1. 1 丁苯胶 1. 7 1. 5 1. 5

16 ~ 20#等边角钢 1. 6 1. 4 1. 2 顺丁胶 1. 8 1. 7 1. 6

5#等边角钢 2. 0 1. 5 1. 4 汽车轮胎 4. 6 3. 7 2. 7

16 ~ 22mm普通圆钢 2. 0 1. 2 1. 0 ABS树脂 1. 8 1. 5 1. 3

12 ~ 14mm普通圆钢 1. 8 1. 1 1. 0 0#柴油 2. 0 1. 7 1. 5

16 ~ 18mm螺纹钢 1. 6 1. 1 0. 9 90#汽油 3. 3 2. 6 1. 8

12 ~ 14mm螺纹钢 1. 5 1. 1 0. 8 胶合板 (进口 ) 1. 5 1. 4 1. 1

6. 5mm普通线材 1. 5 1. 1 1. 0 胶合板 (国产 ) 9. 5 5. 0 2. 9

40mm普通中板 2. 4 2. 0 1. 5 普通水泥 525# 11. 9 5. 0 3. 4

5 ~ 8mm普通中板 1. 1 1. 0 1. 0 普通水泥 425# 6. 4 4. 8 3. 8

铸造生铁 2. 5 2. 4 1. 9 车床 11. 8 6. 0 5. 1

铜 1. 2 1. 1 1. 0 交流电机 11. 0 5. 8 4. 6

铝 0. 4 0. 4 0. 3 电焊条 8. 8 6. 9 5. 7

铅 1. 7 1. 4 1. 4

注:分别计算 LLC 1、LLC2、LLC3三种模型的半衰期.

5 结 论

本文的目的是通过中国各城市间产品价格的

差异来衡量中国国内产品市场一体化的程度及发

展趋势.在一价法则的假定下,城市间产品价格的

差异可以反映地区市场的分割程度. 通过进行简

单的统计描述以及 Lev in Lin Chu面板单位根检

验方法,我们发现中国城市间大多数产品相对价

格的波动不仅随着时间趋势明显降低, 而且在我

们的面板模型中, 几乎所有产品的价格差异都是

收敛的.而且与其他研究相比,本文得到了更快的

收敛速度.这意味着中国地区间的一体化程度不

仅较高,而且其发展速度也是非常快的.

这说明中国改革开放以来的市场化取得了显

著的成就,但并不意味着中央政府就无需再推动

国内市场的整合, 因为中国目前仍然同时存在导

致市场分割和市场一体化的各种力量. 为了顺利

实现经济转型,必须时刻警惕那些阻碍全国市场

一体化的各种壁垒.因此,中央政府必须制定并执

行一系列禁止地区封锁、维护市场经济秩序的法

律, 加快制定规范政府行为的法律法规,并进一步

改革财政税收体制, 加强中央政府对区域经济发

展的宏观协调职能, 完善地方税收体系和财政转

移支付制度,加强中国各区域间的经济关系.
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Law of one price, regional price difference and panel unit root test

XING W ei bo
1
, LI Shan tong

2

1. Schoo l of Taxation, CentralUn iversity of F inance and E conom ics, Be ijing 100081, Ch ina;

2. Deve lopm ent Research C enter, State Counci,l Be ijing 100010, Ch ina)

Abstract: Th is paper uses a pane l of 33 prices o f industria lm ateria ls from 18 cities in China to provide an es

tim ate of Ch ina− s internal product m arket integration. W e first define an inter city price disparity variab le,

and then use Lev in L in Chu Pane lUn it Roo tTest to test if inter city price difference is convergent in the long

run. The resu lts are: ( 1) During the ten years, the price difference ofm ost industrialm ateria ls becam e sm a l

ler and sm a ller, and six kinds o f industria lm ateria ls have d ifferen t pr ice d isparities; ( 2) In our spec ified panel

m odels, m ost tests den ied the panel unit root hypothesis. So the price d isparity ofm ost products is convergent

and the rate o f convergence is very high. These results suggest the internal productm arket integration in Ch ina

has been fairly good and continue to m akem ore progress.

K ey words: law of one price; price difference; convergence; m arket Integration
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